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1. Tên công ty: Công ty cổ phần xi măng Bút Sơn.

2. Mã chứng khoán: BTS.

3. Địa chỉ trụ sở chính: Xã Thanh sơn-huyện Kim bảng-tỉnh Hà Nam.

4. Điện thoại: 03513.854.032/852.482;
Fax: 03513.851.320.

5. Người thực hiện công bố thông tin:

Người thực hiện công bố thông tin của Công ty cổ phần xi măng Bút Sơn là Ông Nguyễn Ngọc Tuấn, Trưởng phòng kế toán tài chính Công ty cổ phần xi măng Bút Sơn (Chứng minh thư nhân dân số 168304888 ngày 28/12/2006 do Công an tỉnh Hà Nam cấp, số điện thoại di động: 0985.878.668).

6. Nội dung của thông tin công bố:


a. Các chỉ tiêu tài chính chủ yếu của Công ty quí 3/2010:


* Các chỉ tiêu về tài sản:
	TT
	Tài sản
	Số đầu kỳ
01/7/2010
	Số cuối kỳ
30/9/2010

	I
	Tài sản ngắn hạn
	2.601.006.315.361
	2.544.159.732.368

	1
	Tiền
	155.309.896.774
	52.035.722.452

	2
	Đầu tư ngắn hạn
	98.973.799.516
	-

	3
	Các khoản phải thu ngắn hạn
	154.273.353.184
	190.295.860.816

	4
	Hàng tồn kho
	2.178.441.798.728
	2.285.961.814.016

	5
	Tài sản ngắn hạn khác
	14.007.467.159
	15.866.335.084

	II
	Tài sản dài hạn
	2.577.775.220.689
	2.635.587.806.152

	1
	Tài sản cố định hữu hình
	983.194.675.898
	959.624.746.858

	2
	Tài sản cố định vô hình
	63.436.041.669
	62.425.770.837

	3
	Chi phí xây dựng cơ bản dở dang
	1.510.189.206.280
	1.596.801.569.218

	4
	Đầu tư dài hạn khác
	58.564.383
	58.564.383

	5
	Chi phí trả trước dài hạn
	20.896.732.459
	16.677.154.856

	
	TỔNG CỘNG
	5.178.781.536.050
	5.179.747.538.520


* Các chỉ tiêu về nguồn vốn:
	TT
	Nguồn vốn
	Số đầu kỳ

01/7/2010
	Số cuối kỳ

30/9/2010

	I
	Nợ phải trả
	3.999.281.311.061
	3.980.565.523.854

	1
	Vay và nợ ngắn hạn
	379.235.912.065
	395.475.556.206

	2
	Phải trả người bán
	371.152.724.642
	368.323.643.857

	4
	Chi phí phải trả
	88.858.779.292
	94.664.327.537

	5
	Các khoản phải trả, phải nộp khác
	193.053.260.300
	213.372.551.768

	6
	Quĩ khen thưởng, phúc lợi
	13.991.681.954
	12.256.174.054

	7
	Vay và nợ dài hạn
	2.940.745.172.321
	2.893.554.950.133

	8
	Nợ khác
	12.243.780.487
	2.918.320.299

	II
	Vốn chủ sở hữu
	1.179.500.224.989
	1.199.182.014.666

	1
	Vốn đầu tư của chủ sở hữu
	1.090.561.920.000
	1.090.561.920.000

	2
	Thặng dư vốn cổ phần
	45.085.114.000
	45.085.114.000

	3
	Chênh lệch tỷ giá
	(99.894.908.464)
	(99.894.908.464)

	4
	Quĩ đầu tư phát triển
	84.740.485.821
	84.740.485.821

	5
	Quĩ dự phòng tài chính
	7.517.608.729
	7.517.608.729

	6
	Lợi nhuận chưa phân phối
	60.963.439.784
	60.988.274.778

	7
	Nguồn kinh phí
	526.565.119
	526.565.119

	
	TỔNG CỘNG
	5.178.781.536.050
	5.179.747.538.520



* Các chỉ tiêu về kết quả kinh doanh:
	TT
	Chỉ tiêu
	Quí 3/2009
	Quí 3/2010

	1
	Doanh thu 
	331.785.320.192
	217.081.950.349

	2
	Các khoản giảm trừ
	-
	2.903.484.750

	3
	Doanh thu thuần
	331.785.320.192
	214.178.465.599

	4
	Giá vốn hàng bán
	235.909.339.561
	166.827.345.845

	5
	Lợi nhuận gộp
	95.875.980.631
	47.351.119.754

	6
	Doanh thu tài chính
	531.053.067
	5.331.491.866

	7
	Chi phí tài chính
	8.099.808.391
	12.587.508.425

	8
	Chi phí bán hàng
	19.227.039.163
	13.620.021.877

	9
	Chi phí quản lý doanh nghiệp
	27.835.044.867
	16.340.474.217

	10
	Lợi nhuận kinh doanh
	41.245.141.277
	10.044.607.101

	11
	Thu nhập khác
	205.209.218
	320.859.552

	12
	Chi phí khác
	-
	83.627.985

	13
	Lợi nhuận khác
	205.209.218
	237.231.567

	14
	Lợi nhuận trước thuế
	41.450.350.495
	10.281.838.668

	15
	Thuế TNDN
	5.181.293.812
	1.285.229.834

	15
	Lợi nhuận sau thuế
	36.269.056.684
	8.996.608.835



* Các chỉ tiêu về sản xuất, tiêu thụ sản phẩm:

- Sản lượng sản xuất


+ Clinker: 



295.251,63 tấn.


+ Xi măng rời: 


262.355,43 tấn.


+ Xi măng bao: 


160.962,95 tấn.

- Sản lượng tiêu thụ


+ Xi măng rời:


160.962,95 tấn.


+ Xi măng bao:


  98.441,48 tấn.

b. Tài liệu kèm theo công văn này:


- Báo cáo tài chính quí 3/2010, được lập ngày 20/10/2010.


- Báo cáo giải trình chênh lệch 75% so với quí 3/20009.

7. Địa chỉ Website đăng tải toàn bộ báo cáo tài chính:

Website: wwwximangbutson.com
Chúng tôi xin cam kết các thông tin công bố trên đây là đúng sự thật và hoàn toàn chịu trách nhiệm trước pháp luật về nội dung thông tin công bố.

Xin trân trọng cám ơn.
	Nơi nhận:

     - Như trên;

     - Hội đồng quản trị Cty (để b/c);

     - Lưu VT, P.KTTCTK.
	NGƯỜI ĐẠI DIỆN THEO PHÁP LUẬT
Lương Quang Khải
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GIẢI TRÌNH
CHÊNH LỆCH LỢI NHUẬN CỦA QUÍ 3/2010 SO VỚI QUÍ 3/2009
1. Lợi nhuận trước thuế quí 3/2010 giảm khoảng 31,2 tỷ, giảm 75% so với quí 3/2009, trong đó:
- Do ảnh hưởng của chi phí sản xuất tăng, làm lợi nhuận giảm khoảng 29,1 tỷ đồng, giảm 70% so với quí 3/2009.
- Do ảnh hưởng của chi phí bán hàng tăng, làm lợi nhuận giảm khoảng 627 triệu đồng, giảm 1,5% so với quí 3/2009.
- Do ảnh hưởng của chi phí tài chính tăng, làm lợi nhận giảm khoảng 10,5 tỷ đồng, giảm 25,2% so với quí 3/2009.
- Do ảnh hưởng của chi phí quản lý doanh nghiệp giảm, làm lợi nhuận tăng khoảng 2,4 tỷ đồng, tăng 5,7% so với quí 3/2009.
- Do kết quả kinh doanh khác (doanh thu khác, doanh thu đầu tư tài chính ngắn hạn) tăng, làm lợi nhuận tăng khoảng 4,8 tỷ đồng, tăng 11,7% so với quí 3/2009.
- Do thay đổi cơ cấu sản lượng từ việc tiêu thụ 4 loại xi măng bao rời sang 6 loại xi măng bao rời và việc giảm sản lượng tiêu thụ so với chi phí sản xuất kinh doanh quá cao hiện nay, đã làm cho chi phí giảm, tăng lợi nhuận khoảng 1,8 tỷ đồng, tăng 4,4% so với quí 3/2009.
Việc tăng, giảm của các yếu tố chi phí sản xuất kinh doanh nói trên đã làm cho lợi nhuận của Công ty năm nay so với cùng kỳ năm trước giảm quá lớn, phần lớn là do nguyên nhân khách quan. Chúng ta đều biết, giai đoạn vừa qua, từ năm 2007-năm 2010, đặc biệt là giai đoạn cuối năm 2009-2010, nền kinh tế thế giới có nhiều biến động, dẫn đến khủng hoảng kinh tế ở hầu hết các nước trên thế thời, đối với các nước đang phát triển như Việt Nam đã bị ảnh hưởng mạnh mẽ.
Giá cả hàng hoá vật tư tăng mạnh, chi phí dịch vụ tăng cao, làm cho chi phí sản xuất của Công ty tăng đáng kể. Ngoài ra, do chính sách kích cầu và khôi phục kinh tế của Chính phủ, Nhà nước đã sử dụng công cụ tài chính tiền tệ mà chủ yếu là sự can thiệp trực tiếp từ các chính sách về tín dụng, các ngân hàng đồng loạt tăng lãi suất huy động, dẫn đến tăng lãi suất cho vay, đồng thời hạn chế rủi ro và dư nợ, làm cho chi phí huy động và sử dụng vốn của Công ty tăng.
 Mặt khác, cuối năm 2009-2010, hàng loạt các nhà máy xi măng kết thúc đầu tư và đưa vào hoạt động, trong đó các nhà máy xi măng địa phương, liên doanh với mức đầu tư thấp, tiêu hao thấp, nên có giá bán tốt hơn, việc tiêu thụ xi măng không chỉ riêng Công ty cổ phần xi măng Bút Sơn mà nói chung đối với tất cả các nhà máy sản xuất kinh doanh xi măng có mức đầu tư lớn, công nghệ hiện đại đều gặp khó khăn trong việc cạnh tranh về thị trường và giá bán.

2. Cụ thể ảnh huởng của các yếu tố:
2.1. Ảnh hưởng của chi phí nguyên vật liệu chủ yếu:
Giá bán xi măng Bút Sơn được xây dựng căn cứ vào giá thành sản xuất, giá thành toàn bộ và các chi phí phát sinh liên quan đến kinh doanh. So với quí 3/2009 thì giá các loại vật tư đầu vào chủ yếu để sản xuất xi măng như: than cám, điện, dầu FO, thạch cao, quặng sắt, đá silíc, vỏ bao,....tăng rất mạnh. Đây là yếu tố chủ yếu làm ảnh hưởng đến giá bán và kết quả kinh doanh của Công ty, trong đó ảnh hưởng của việc tăng giá từng loại vật tư được xác định cụ thể như sau:
a/ Giá than cám: giá than cám bình quân tăng 481.945 đồng/tấn, tương đương tăng 51% so với giá từ trước tháng 9/2009, bao gồm:

- Giá than cám 3b trước đây là 1.042.500 đồng/tấn, hiện tại là 1.475.945 đồng/tấn, tăng 433.445 đồng/tấn; tương ứng tăng 42%. 

- Giá than cám 3c trước đây là 855.500 đồng/tấn, hiện tại là 1.385.945 đồng/tấn, tăng 530.445 đồng/tấn; tương ứng tăng 62%.

Do đó, đã làm cho giá thành sản xuất tăng:



+ Đối với Clinker: tăng 59.900 đồng/tấn.



+ Đối với Xi măng: tăng 47.920 đồng/tấn.

b/ Giá điện: giá điện bình quân trước đây là 876 đồng/KWh, hiện tại bình quân là 1.100 đồng/KWh, tăng khoảng 224 đồng/KWh; tương ứng tăng 26%.

Do đó, đã làm cho giá thành sản xuất tăng:

+ Đối với Clinker: tăng 13.900 đồng/tấn.

+ Đối với Xi măng: tăng 23.100 đồng/tấn.

c/ Giá dầu FO: giá dầu FO trước đây là 9.972.728 đồng/tấn, hiện tại là 11.845.455 đồng/tấn, tăng 1.872.727 đồng/tấn; tương ứng tăng 19%.

Do đó, đã làm cho giá thành sản xuất tăng:

+ Đối với Clinker: tăng 11.200 đồng/tấn.

+ Đối với Xi măng: tăng 11.200 đồng/tấn.

d/ Giá quặng sắt: giá quặng sắt trước đây là 122.556 đồng/tấn, hiện tại là 163.000 đồng/tấn, tăng 40.444 đồng/tấn; tương ứng tăng 33%.

Do đó, đã làm cho giá thành sản xuất tăng:

+ Đối với Clinker: tăng 1.400 đồng/tấn.

+ Đối với Xi măng: tăng 1.400 đồng/tấn.

e/ Giá đá silic: giá đá silic trước đây là 71.818 đồng/tấn, hiện tại là 107.000 đồng/tấn, tăng 35.182 đồng/tấn; tương ứng tăng 49%.

Do đó, đã làm cho giá thành sản xuất tăng:

+ Đối với Clinker: tăng 1.800 đồng/tấn.

+ Đối với Xi măng: tăng 1.800 đồng/tấn.

f/ Giá thạch cao: giá thạch cao trước đây là 618.181 đồng/tấn, hiện tại là 672.728 đồng/tấn, tăng 54.546 đồng/tấn; tương ứng tăng 8,8%.

Do đó, đã làm cho giá thành sản Xi măng: tăng 2.600 đồng/tấn.

g/ Giá vỏ bao: giá vỏ bao trước đây là 3.590 đồng/cái, hiện tại là 4.195 đồng/cái, tăng 605 đồng/cái; tương ứng tăng 17%.

Do đó, đã làm cho giá thành sản xuất Xi măng: tăng 12.100 đồng/tấn.

Như vậy, do việc biến động tăng giá của một số vật tư chủ yếu nêu trên, đã làm cho giá thành sản xuất sản phẩm tăng:

+ Đối với Clinker: tăng 88.200 đồng/tấn.

+ Đối với Xi măng: tăng 100.120 đồng/tấn.

Từ đó dẫn đến làm giảm lợi nhuận 29 tỷ đồng (100.120 đồng chi phí tăng nhân với 259.704 tấn sản phẩm tiêu thụ).

2.2 Ảnh hưởng của chi phí bán hàng, chi phí quản lý doanh nghiệp và kết quả kinh doanh khác:

Chi phí bán hàng tính cho 1 đơn vị sản phẩm tiêu thụ quí 3/2010 tăng 2.415 đồng, đã làm cho lợi nhuận giảm 627 triệu đồng (2.415 đồng nhân với 259.704 tấn sản phẩm tiêu thụ). Trong khi đó, chi phí quản lý doanh nghiệp tính cho 1 đơn vị sản phẩm tiêu thụ quí 3/2010 giảm 9.162 đồng, đã làm cho lợi nhuận tăng 2,4 tỷ đồng (-9.162 đồng nhân với 259.704 tấn sản phẩm tiêu thụ).

Kết quả kinh doanh khác (doanh thu khác, doanh thu đầu tư tài chính ngắn hạn) tăng, làm lợi nhuận tăng khoảng 4,8 tỷ đồng, tăng 11,7% so với quí 3/2009. 
2.3. Ảnh hưởng của Chi phí tài chính: 

Năm 2009, Công ty cổ phần xi măng Bút Sơn đã thực hiện trả xong toàn bộ nợ vốn vay của dây chuyền 1, đồng thời được Chính phủ hỗ trợ lãi suất 4%/năm và khống chế mức lãi suất trần, nên việc huy động vốn của Công ty mặc dù khó khăn hơn các năm trước do biến động kinh tế nhưng thuận lợi hơn so với năm 2010 như: chỉ phải cân đối vốn cho sản xuất kinh doanh, được hưởng hỗ trợ lãi suất và mức lãi suất vay vốn thấp hơn.
Năm 2010, do thay đổi chính sách tiền tệ của Nhà nước, cùng với những khó khăn chung của nền kinh tế, chính sách cho vay của các ngân hàng và tổ chức tài chính cũng ít ưu đãi hơn. Mặt khác, dự án dây chuyền 2 xi măng Bút Sơn chưa chính thức đi vào hoạt động nhưng đã đến hạn trả nợ với nghĩa vụ trả nợ gốc và lãi vay rất lớn, từ đó làm dòng tiền trong thanh toán của Công ty thiếu hụt lớn phải cân đối bằng nguồn vay ngắn hạn từ ngân hàng và tổ chức tài chính, dẫn đến chi phí tài chính tăng cao, đặc biệt là quí 3/2010 có 2 khoản nợ đến hạn lớn, đã làm cho lợi nhuận Công ty giảm khoảng 10,5 tỷ đồng, trong đó:

+ Tăng khoảng 3,9 tỷ đồng do năm 2010 Công ty không được hưởng hỗ trợ lãi suất 4%/năm cho các khoản vay ngắn hạn phục vụ thiếu vốn sản xuất kinh doanh như năm 2009 nữa (Chính phủ dừng hỗ trợ lãi suất các doanh nghiệp trong chính sách kích cầu tiêu dùng khắc phục khủng hoảng kinh tế giai đoạn 2008 - 2009).

+ Tăng khoảng 1,9 tỷ đồng do năm 2010 các ngân hàng và tổ chức tài chính không bị khống chế mức lãi suất cho vay theo lãi suất cơ bản của Nhà nước, nên các đơn vị này đồng loạt tăng lãi suất cho vay ngắn hạn lên mức từ 13,5%/năm-14,2%/năm (so với năm 2009 là 8%/năm đến 12%/năm).

+ Tăng khoảng 4,7 tỷ đồng do kế hoạch đưa dự án dây chuyền 2 Bút Sơn đi vào hoạt động từ đầu quí 1/2010 không đạt tiến độ, trong khi dự án đã bắt đầu trả nợ với nghĩa vụ trả nợ rất lớn (đặc biệt các khoản nợ lớn đến hạn vào tháng 8+9/2010), dẫn đến thiếu dòng tiền trong thanh toán, việc bù đắp chỉ được thu xếp bằng nguồn vốn vay ngắn hạn, với lãi suất năm 2010 khoảng 13,5%/năm. 


2.4 Ảnh hưởng của sản lượng tiêu thụ và thay đổi cơ cấu sản lượng: 

Để phù hợp với xu thế tiêu dùng của thị trường, cũng như tìm ra thế mạnh và thị phần mới, quí 3/2010 Công ty đã đưa vào thị trường để tiêu thụ 6 loại sản phẩm xi măng bao rời thay cho 4 loại như quí 3/2010, mặc dù với sản lượng tiêu thụ chưa nhiều cùng đã làm cho lợi nhuận của Công ty tăng khoảng 958 triệu đồng (do giá bán 2 loại sản phẩm bao và rời PCB40 cao hơn giá sản phẩm bao rời cùng loại, khác tính chất khác).


Đồng thời, việc giảm sản lượng bán ra cũng đã làm giảm nguy cơ lỗ của Công ty khoảng 917 triệu đồng (cân đối giữa doanh thu và tổng chi phí tiêu thụ ước tính đối với phần chênh lệch sản lượng tiêu thụ, doanh thu nếu tiêu thụ 124.608 tấn giảm so với quí 3/2009 chỉ khoảng 101 tỷ đồng nhưng chi phí tiêu thụ khoảng 102 tỷ đồng). 

Trên đây là các nội dung phân tích các yếu tố làm ảnh hưởng đến kết quả kinh doanh quí 3/2010 của Công ty cổ phần xi măng Bút Sơn.

Xin trân trọng báo cáo và cảm ơn.
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